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Acontecimento

INE divulgou Actividade Turistica— Maio 2006

11/07 Turismo
Informagao disponivel em:

http//www.ine.pt/prodser v/destaque/2006/d060711-3/d060711-3.pdf
Eurostat divulgou Estimativas do PIB na UE25 — 1.2 Trimestre 2006

12/07 Economia Informago disponivel em:

http:/epp.eurostat.ec.europaeu/pls/porta/docs PAGEPGP_PRD_CAT_ PRERH/PGE CAT_PRERH. YEAR 2006/PGE
CAT_PRERH._YEAR 2006_MONTH_07/2-12072006-EN-AP.PDF

Banco de Portugal divulgou Relatério Anual 2005

17/07 Economia
Informagao disponivel em:

httpz//www .bportugal.pt/publish/relatorio/apresent_05_p.pdf
INE divulgou Conta satélite da Saide 2003-2004

18/07 Saide
Informagao disponivel em:

httpz//www.ine.pt/prodser v/destague/2006/d060718/d060718.pdf

BCE divulgou Estudo The impact of ECB monetary policy decisions and communication on the yield curve
20/07 Economia o
InformagZo disponivel em:

httpz//www.ecb.int/pub/pdf/scpwps/ecowp657.pdf

INE divulgou Sintese econémica de conjuntura— Segundo Trimestre 2006
21/07 Economia .
Informag2o disponivel em:

httpz//www.ine.pt/prodser v/destague/2006/d060721/d060721.pdf

De acordo com o Banco de Portugd, a informacéo relativa a0 desempenho da economia mundial em
2005 é reveladora de uma dindmica de crescimento acentuado, com o produto a prosseguir a sua
evolugdo a um ritmo superior ao valor médio das duas ultimas décadas, tendo, no entanto, registado um
abrandamento face a0 elevado crescimento observado no ano anterior. As estimativas gpontam para um

crescimento do produto mundia na ordem dos 4,8%

A expansdo mundid continuou a ser liderada pelos Estados Unidos e pelos paises asiaticos, com destaque
para a China. A evolugdo da actividade econdmica mundid voltou a estar associada a um crescimento
robusto dos fluxos de comércio internaciond e a um novo aumento do investimento directo estrangeiro.
Contudo, 0 aumento do prego do petréleo ao longo de 2005, reforgando a evolugdo ja observada no ano
anterior, contribuiu para o drandamento da actividade econdémica mundial.
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O crescimento do produto da area euro registou também um abrandamento em 2005, passando de um
crescimento de 2,1% em 2004, para um aumento do produto na ordem dos 1,4% reflectindo menores
contributos da variagdo de existéncias e da procura externa liquida para o crescimento do PIB.

O cenério de arrefecimento econémico em 2005 foi extensivo a Unido Europeia a 25, uma vez que a
actividade econdmica registou um crescimento de 1,6% menos 0,8 pontos percentuas (p.p.) face ao

crescimento de 2004.

Em 2005, a actividade econémica portuguesa apresentou uma desaceleracdo face ao ano anterior,
com o crescimento do produto a ascender a 0,3% menos 0,9 p.p. do que em 2004. A evolucéo verificada
reflectiu em particular a queda do investimento e a redugdo significativa do contributo das exportagoes
para o crescimento do PIB. O consumo, quer privado quer publico, gpesar de ter registado uma
desaceleracdo ao longo do ano de 2005, manteve um crescimento claramente superior ao do PIB.
Adicionamente, assistiu-se a uma estagnacéo do emprego e a um aumento dataxa de desemprego.

De acordo com o Banco de Portugd, o fraco crescimento da actividade econdmica, na sequéncia da
recessdo de 2003, contrasta com a evolugdo observada nos ciclos econdmicos anteriores, em que as
quedas da actividade foram seguidas de um movimento claro de aceleracd do PIB, associado a fortes

aceleragdes das exportagoes e do investimento.

Neste contexto, o PIB portugués voltou a apresentar um dos mais baixos crescimentos da Unido
BEuropeia, acentuando-se o afastamento do rendimento per capita em Portugd face a0 nivel médio da
Europa. Este facto associa-se a0 baixo crescimento tendencid da produtividade da economia portuguesa,
num contexto de quedas de investimento e de taxas de crescimento modestas das exportacdes. O Banco
de Portugd explica as evolucdes registadas nas exportagbes com o aumento dos custos de trabaho
relativos e com a concorréncia acrescida por parte de novos intervenientes na economia mundial.
Adicionamente, conforme argumenta o Banco de Portugd, as distorgdes que limitam um funcionamento
eficiente dos mercados de trabaho e do produto, as debilidades estruturais nos niveis e qudidade do
capita fisico e humano, assm como a situagdo orcamentd, que mantém uma trgjectoria insustentavel,
estdo a dificultar o gustamento da economia ao novo ambiente que decorre do reforgo da integracéo
econémica gobal.

A correcgdo do défice estrutura nas contas publicas continua a representar um dos principais desdfios da
economia portuguesa. A manutengdo desse desequilibrio, no médio prazo, pode comprometer o
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crescimento futuro da economia. Em 2005, o défice goba das administragdes publicas, na éptica da
Contabilidade Nacional, deveréa ascender a 6,0 %do PIB.

Do ponto de vista prospectivo, e conforme as projeccoes do Banco de Portugal para 2006 e 2007,
a economia mundial devera continuar aregstar um crescimento elevado. As projecgoes gpontam para
que, numa perspectiva regiona, a expansdo se torne mais generdizada. Entre as economias avangadas,
espera-se a manutencdo de um crescimento forte nos Estados Unidos e a consolidagdo da recuperacéo no
JBpdo. Por sua vez, o crescimento das economias emergentes e em desenvolvimento também se devera
manter forte, com destague para a China, india e Rissia. Contudo, a possibilidade de se registarem novos
aumentos do preco do petréleo constitui um factor de risco importante para o crescimento da actividade
econémica mundid. A volatilidade e os niveis elevados do prego do petréleo, a eventua correcgdo
abrupta do desequilibrio externo norte-americano, bem como a possbilidade de um aumento
pronunciado das taxas de juro de longo prazo, constituem os principais factores de risco para a economia
gobal.

Relativamente a0 conjunto da area euro, € esperado um crescimento do PIB compreendido nos
intervalos de 1,8% a 2,4% em 2006 e de 1,3 a 2,3% em 2007, o que compara com 1,4% em 2005,
contemplando assim uma aceleragéo da actividade econdmica em 2006.

Em Portugal, a actividade econdmica devera registar uma recuperagdo moderada ao longo do horizonte
da previsdo. Apds um crescimento de 0,3% em 2005, o PIB devera aumentar em termos reais 1,2% em
2006 e 1,5% em 2007. Ao nivel da composicdo da despesa, é de sdientar que a aceleracéo da actividade
econémica em 2006 e 2007 reflecte um contributo mais positivo da procura externa liquida (+0,3 p.p. €
+0,5 p.p., respectivamente), a qua havia regstado contributos negativos em 2004 e 2005 (-1,0 p.p. e -0,4
p.p., respectivamente). Este aumento decorre de uma evolugdo das exportagdes mais em linha com a
assumida para a procura externa, 0 que se traduz num ritmo de crescimento significativamente superior
ao projectado para as importacdes, embora a actual projeccdo considere um aumento da penetracéo das
importacbes no mercado interno, a exemplo do que tem acontecido a0 longo dos ultimos anos. No que
diz respeito ao contributo da procura interna, este devera manter-se perto dos vaores estimados para
2005, em resultado da evolugdo projectada para o consumo privado e para o consumo publico que n&o é
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compensada pela evolugdo menos desfavoravel do investimento. O Quadro seguinte sintetiza a reviséo das
projecgdes da economia portuguesa para 2006-2007.

Revisao das projeccées econémicas para a economia Portuguesa

Projeccao Boletim Projeccao Boletim
Econémico de Verido 2006 Econémico Inverno 2005

2005 2006 2007 2005 2006 2007

Produto Interno Bruto 0,3 1,2 1,5 0,3 0,8 1,0
Consumo Privado 1,8 1,3 1,2 1,8 1,2 1,1
Consumo Riblico 1,9 0,7 0,5 1,1 0,7 04
Formagéo Bruta de Capitd Fixo -2,7 -1,2 0,5 -3,1 -1,1 -0,8
ProcuraInterna 06 0.8 09 06 06 0,6
Exportagbes 09 84 4,7 18 4,0 52
Importagcdes 1,7 57 23 24 28 3,2
Contributo parao PIB (em p.p.)
Exportagdes Liquidas -0.4 0,3 0,5 -0.4 0,1 0,3
Procuralnterna 0,7 0,9 1,0 0,6 0,7 0,7
Variacdo de Existéncias -0,2 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0
Bdanca Corrente e de Capitd (%do PIB) -8,1 -94 -98 -8,2 -85 -88
Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor 2,1 26 21 2,1 25 23

Fonte: Banco de Portugal — Boletim Econémico de Ver&o 2006

Este Folheto Informativo também pode ser consultado em: http:/srpf.madinfo.pt/drpf/folhetoQuinzena.htm
Qugestdes e comentarios: estudos.dr pf.srpf@gov-madeir apt

Fonte: Banco de Portugal — Boletim Econémico de Ver&o — 2006
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